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売 上 高 204,127 210,000 207,009 2,882 1.4% △ 2,991 △ 1.4%

営 業 利 益 5,906 4,450 3,314 △ 2,592 △ 43.9% △ 1,136 △ 25.5%

（売上高比率） (2.9%) (2.1%) (1.6%) (△1.3%) - (△0.5%) -

経 常 利 益 6,123 4,600 3,607 △ 2,515 △ 41.1% △ 993 △ 21.6%

（売上高比率） (3.0%) (2.2%) (1.7%) (△1.3%) - (△0.5%) -

当 期 純 利 益 3,933 2,100 2,029 △ 1,903 △ 48.4% △ 71 △ 3.4%

（売上高比率） (1.9%) (1.0%) (1.0%) (△0.9%) - (0.0%) -

1 株 当 た り
当 期 純 利 益

30.28円 16.17円 15.63円 △14.65円 - △0.54円 -

1 株 配 当 9円 9円 8円 △1円 - △1円 -

配 当 性 向
（ ％ ）

29.7% 55.7% 51.2% 21.5% - △4.5% -

※計画：平成24年11月12日発表連結業績予想
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連結業績（平成２５年３月期）

（単位：百万円）

実績 計画 実績 対前年
増減額

対前年
増減率

対計画
増減額

対計画
増減率

24年3月期 25年3月期 25年3月期

■売上高■

低価格志向などによる販売価格の下落など

により計画は下回ったものの、食肉事業の

売上高が堅調に推移したことから、前年比

1.4%の増収。

■営業利益■

主力のハム・ソーセージ部門の減収、原材料・

燃料価格の高騰、食肉事業の収益性低下

などにより、前年比△43.9%の減益。

■当期純利益・配当■

製品自主回収関連費用を計上したこと

などにより、前年比△48.4%の減益。

配当は、1株当たり8円を予定。

売  上  高  と  営  業  利  益  の  状  況

2.0%

198,752
204,127

3,314

207,009

売上高

1.0%

5.0%

営業利益率

営業利益 営業利益

（単位：百万円）

150,000

200,000

250,000

5,000

100,000

6,000
5,724

2.9%25,000 3.0%

4,000

2,000

1.6%

2.9%

24年
3月期実績

営業利益

50,000

売上高

23年
3月期実績

3,000

5,906

25年
3月期実績

4.0%

売上高



150,179 148,904 △ 1,275 △ 0.8%

89,856 87,756 △ 2,100 △ 2.3%

60,322 61,147 824 1.4%

53,543 57,718 4,174 7.8%

404 386 △ 17 △ 4.3%

204,127 207,009 2,882 1.4%

5,486 3,221 △ 2,264 △ 41.3%

(3.7%) (2.2%) (△1.5%) -

242 △ 83 △ 326 -

(0.5%) (△0.1%) (△0.6%) -

177 177 △0 △ 0.4%

(44.0%) (45.8%) (1.8%) -

5,906 3,314 △ 2,592 △ 43.9%

(2.9%) (1.6%) (△1.3%) -
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（単位：百万円）

対前年
増減額

対前年
増減率

実績実績

加 工 食 品 事 業

ハ ム ・ ソ ー セ ー ジ

調 理 ・ 加 工 食 品

食 肉 事 業

そ の 他

連 結 売 上 高

（売上高比率）

営 業 利 益

（売上高比率）

平成２５年３月期 セグメント別 連結業績

24年3月期 25年3月期

加 工 食 品 事 業

（売上高比率）

食 肉 事 業

（売上高比率）

そ の 他

■加工食品事業■

・ハム・ソーセージ部門は、主力商品の「燻製屋熟成ウインナー」

を中心に積極的な販売促進の取組、中元・歳暮ギフトの拡販を

図るも、販売競争激化の影響などにより当部門の売上高は

前年比△2.3%の減収。

・調理・加工食品部門は、韓国風チゲ「スンドゥブ」や「チキンドリ

アソース」などの売上拡大などにより、当部門の売上高は

前年比1.4%の増収。

結果、当セグメントの売上高は前年比△0.8%の減収。

・営業利益は、主力のハム・ソーセージ部門の減収などから、

前年比△41.3%の減益。

■食肉事業■

・牛肉は、お客様の低価格志向を背景とした価格競争激化など

厳しい環境のなか、国産牛肉の回復基調や米国産牛肉の販売

拡大に努めた結果、売上高は堅調に推移。

・豚肉は、上半期において供給量が増加し相場が低迷するなど、

厳しい状況で推移。

結果、当セグメントの売上高は、前年比7.8%の増収。

・営業利益は、輸入牛肉の相場上昇や急激な為替の変動等

により営業損失を計上。

資 料 ： 枝 肉 規 格 別 卸 売 価 格 動 向

4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 1月 2月 3月

◆国産豚枝肉の規格別卸売価格動向◆
上物（東京市場）

550

500

450

（単位：円/kg） 相場推移　前年比98％

2011年度 注：直近月は速報値

400

2012年度 資料：農水省「食肉流通統計」

2012年度4-3月平均446円

2011年度4-3月平均457円

4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 1月 2月 3月

◆和牛枝肉の規格別卸売価格動向◆
去勢和牛A4  （東京市場）

（単位：円/kg） 相場推移　前年比112％
1,900

1,700

1,500

1,300

2012年度 資料：農水省「食肉流通統計」

1,800

1,600

1,400

2011年度 注：直近月は速報値

2012年度4-3月平均1,704円

2011年度4-3月平均1,517円



現 金 及 び 預 金 12,482 11,064 △ 1,418 仕 入 債 務 19,817 19,907 90
売 上 債 権 25,234 24,994 △ 239 有 利 子 負 債 22,663 20,239 △ 2,423
棚 卸 資 産 14,054 14,445 390 そ の 他 13,567 12,588 △ 978
そ の 他 2,567 2,191 △ 376
流 動 資 産 合 計 54,338 52,695 △ 1,642 負 債 合 計 56,048 52,736 △ 3,311
有 形 固 定 資 産 51,098 50,462 △ 635 株 主 資 本 64,875 65,735 860
無 形 固 定 資 産 1,928 1,625 △ 303 その他の包括利益累計額 1,904 2,816 912
投 資 そ の 他 の 資 産 16,991 18,064 1,072 少 数 株 主 持 分 1,529 1,560 30
固 定 資 産 合 計 70,018 70,152 133 純 資 産 合 計 68,309 70,112 1,802
資 産 合 計 124,357 122,848 △ 1,509 負 債 純 資 産 合 計 124,357 122,848 △ 1,509

※有利子負債　= 借入金　+　リース債務　

■設備投資・減価償却費の状況■

連結財政状態

25年3月期

25年3月期24年3月期

（単位：百万円）

（単位：百万円）

24年3月期
（単位：百万円）

24年3月期24年3月期 25年3月期
対前期末
増 減 額

25年3月期

対前期末
増 減 額

実績 実績 実績 実績

設 備 投 資 6,351 5,695 △ 656 自 己 資 本 66,779 68,551 1,772
減 価 償 却 費 6,094 5,906 △ 188 自 己 資 本 比 率 （ ％ ） 53.7% 55.8% 2.1%

Ｄ / Ｅ レ シ オ （ ％ ） 34.9% 30.8% △4.1%

※Ｄ/Ｅレシオ　= 有利子負債　÷　株主資本

対前年
増減額

対前年
増減額

実績実績 実績 実績

◆総資産は、現金及び預金が減少したことなどから、前期末比△1,509百万円減少。

◆負債は、有利子負債の減少などから、前期末比△3,311百万円減少。

◆純資産は、当期純利益の計上などから、前期末比1,802百万円増加。

◆以上の結果、自己資本比率は、前期末比2.1%増加し、Ｄ/Ｅレシオは、△4.1%低下。

◆設備投資は、 前年比△656百万円減少の5,695百万円を実施。

有利子負債 自己資本 有利子負債 自己資本 有利子負債 自己資本

20,000

有 利 子 負 債 ・ 自 己 資 本 ・ 自 己 資 本 比 率 ・ Ｄ/Ｅ レ シ オ の 状 況

自己資本比率
（単位：百万円）

54.1%
40,000

20,239

30.8%

66,779

22,663

68,551
Ｄ/Ｅレシオ

50%

100%

34.9%
37.0%

53.7%

63,396

70,000

60,000

5,000

50,000

22,949

55.8%

30,000

10,000
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有利子負債 自己資本 有利子負債 自己資本 有利子負債 自己資本

24年
3月期実績

25年
3月期実績

23年
3月期実績



204,127 207,009 2,882 1.4%

52,473 50,468 △ 2,004 △ 3.8%

（売上高比率） (25.7%) (24.4%) (△1.3%) -

46,566 47,153 587 1.3%

（売上高比率） (22.8%) (22.8%) (0.0%) -

5,906 3,314 △ 2,592 △ 43.9%

（売上高比率） (2.9%) (1.6%) (△1.3%) -

216 293 76 -

867 1,018 151 -

650 725 75 -

6,123 3,607 △ 2,515 △ 41.1%

（売上高比率） (3.0%) (1.7%) (△1.3%) -

△ 836 △ 901 △ 65 -

152 59 △ 93 -

988 960 △ 27 -

5,287 2,706 △ 2,581 △ 48.8%

1,037 626 △ 411 -

316 49 △ 266 -

3,933 2,029 △ 1,903 △ 48.4%
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実績 実績

特 別 利 益

当 期 純 利 益

営 業 外 費 用

売 上 総 利 益

販 売 費 及 び 一 般 管 理 費

営 業 外 収 益

税金等調整前当期純利益

法 人 税 等

特 別 損 益

特 別 損 失

少 数 株 主 利 益

平成２５年３月期 連結業績のポイント

営 業 利 益

売 上 高

営 業 外 損 益

経 常 利 益

24年3月期
対前年
増減額

対前年
増減率

（単位：百万円）

25年3月期

増 減 要 因

■売上総利益■

   売上総利益は、加工食品事業の売上高減少により前年比△3.8%（△2,004百万円）
の減益。
売上総利益率は、原材料・燃料価格の高騰、加工食品事業の収益性の低下など
 から24.4%と前年比△1.3%低下。

■販売費及び一般管理費 ■

 前年比1.3%（587百万円）増加。対売上高比率は、22.8%と前年並。

　・売上高増加に伴い配送費が前年比0.5%（97百万円）増加。
　・その他経費は、販売促進費等の増加により前年比4.9%（556百万円）増加。

13,826 13,760 △66
21,431 21,529 97
11,308 11,864 556
46,566 47,153 587

■営業外損益 ■

300 304 4
566 714 147
867 1,018 151

410 319 △90
240 406 165
650 725 75

■特別損益■

  当期製品自主回収関連費用213百万円計上。

68 57 △10
83 1 △82

152 59 △93

596 328 △268
195 150 △44

- 213 213
196 268 71
988 960 △27特別損失計

特別利益計

固定資産処分損
減損損失

製品自主回収関連費用
その他

（単位：百万円）
24年3月期 25年3月期 増減額

固定資産処分益
その他

受取利息・配当金
その他

営業外収益

支払利息
その他

営業外費用計

配送費
その他
合計

（単位：百万円）
24年3月期 25年3月期 増減額

（単位：百万円）
24年3月期 25年3月期 増減額

人件費



（単位：百万円）

営 業 活 動 に よ る Ｃ Ｆ 8,328 7,751 △ 577
投 資 活 動 に よ る Ｃ Ｆ △ 6,077 △ 5,526 551
フ リ ー ・ キ ャ ッ シ ュ ・ フ ロ ー 2,250 2,224 △ 25
財 務 活 動 に よ る Ｃ Ｆ △ 3,537 △ 3,691 △ 153
現金及び現金同等物の増減額 △ 1,287 △ 1,468 △ 180
現 金 及 び 現 金 同 等 物 残 高 12,295 10,827 △ 1,468

■25年3月期キャッシュ・フロー主な内訳■ （単位：百万円）

◆ 営業活動によるＣＦ
・税金等調整前当期純利益 5,287 2,706 △ 2,581
・減価償却費 6,094 5,906 △ 188
・運転資金 △ 3,047 △ 204 2,843
・その他 △ 5 △ 656 △ 650

◆ 投資活動によるＣＦ
・固定資産の取得 △ 5,464 △ 5,658 △ 194
・固定資産の売却による収入 336 300 △ 36
・その他 △ 950 △ 167 782

◆ 財務活動によるＣＦ
・配当金の支払額 △ 1,039 △ 1,169 △ 129
・有利子負債増減 △ 2,493 △ 2,502 △ 9
・その他 △ 5 △ 19 △ 14 ※フリー・キャッシュ・フロー　= 営業活動によるキャッシュ・フロー　+　投資活動によるキャッシュ・フロー
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実績 実績

キャッシュ・フロー

対前年
増減額

24年3月期 25年3月期
対前年
増減額

24年3月期 25年3月期

実績 実績

■営業活動によるＣＦ■

たな卸資産の増加などによる減少要因がありましたが、

税金等調整前当期純利益の計上などから、

7,751百万円増加。

■財務活動によるＣＦ■

有利子負債の返済や配当金の支払いなどから、

△3,691百万円減少。

■投資活動によるＣＦ■

生産設備の増強・合理化、品質安定のための固定資産

取得による支出などから、△5,526百万円減少。

フ

（単位：百万円）

14,000

24年3月期

現金及び
現金同等物
10,827

25年3月期

△4,000

10,000

4,000

財務ＣＦ
△3,691

0

現金及び
現金同等物
12,295

12,000

8,000

投資ＣＦ
△5,526

△8,000

フリーＣＦ
2,224

前期末比
△1,468百万円減少

△6,000

2,000

6,000

営業ＣＦ
7,751

△2,000



■通期見通し■

207,009 220,000 12,990 6.3%

3,314 4,000 685 20.7%

(1.6%) (1.8%) (0.2%)

3,607 4,200 592 16.4%

(1.7%) (1.9%) (0.2%)

2,029 2,250 220 10.8%

(1.0%) (1.0%) (0.0%)

15.63円 17.32円 1.69円 10.8%

8円 8円 - -

■セグメント別　売上高、営業利益見通し■

148,904 156,000 7,095 4.8%
57,718 63,600 5,881 10.2%

386 400 13 3.4%
207,009 220,000 12,990 6.3%

3,221 3,550 328 10.2%
(2.2%) (2.3%) (0.1%) -
△ 83 300 383 -

（△0.1%） (0.5%) (0.6%) -
177 150 △ 27 △15.3%

(45.8%) (37.5%) (△ 8.3%) -
3,314 4,000 685 20.7%
(1.6%) (1.8%) (0.2%) -

この資料に記述されている計画数値は本資料の発表現在において入手可能な情報に基づき作成したものであり、

実際の業績は今後様々な要因によって計画数値と異なる場合があります。
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次期の見通し

26年3月期

25年3月期 26年3月期

食 肉 事 業
（売上高比率）

そ の 他
（売上高比率）

（注）

営 業 利 益
（売上高比率）

加 工 食 品 事 業
食 肉 事 業
そ の 他

連 結 売 上 高

加 工 食 品 事 業
（売上高比率）

1 株 配 当

（単位：百万円）

実績 計画 対前年
増減額

対前年
増減率

（売上高比率）

経 常 利 益

（売上高比率）

当 期 純 利 益

（売上高比率）

1 株 当 た り
当 期 純 利 益

売 上 高

営 業 利 益

（単位：百万円）

実績 計画 対前年
増減額

対前年
増減率

25年3月期

経済対策などによる景気回復への期待感はあるものの、当社グループを

取り巻く事業環境は、価格競争の激化や為替等の影響などにより原材料・

燃料価格の上昇が見込まれるなど、厳しい状況が続くものと予想されます。

セグメント別の業績予想

■加工食品事業■

商品開発力の強化、コスト競争力の向上を推進すると共に、積極的な

販売活動の展開により、当社ブランドの育成と浸透を図り売上の拡大

に努めることにより、次期の業績は4.8%の増収、10.2%の増益を予想し

ております。

■食肉事業■

食肉全般の需給動向を的確に捉え、消費者や顧客のニーズに合致し

た食肉販売の推進により、売上の拡大に取り組んでまいります。

次期の業績は、食肉相場の改善等により、10.2%の増収、黒字確保を

予想しております。

連 結 通 期 見 通 し

セ グメ ント 別 売 上 高 構 成 比 見 通 し

加工食品事業

70.9％

その他

0.2％
食肉事業

28.9％



平成２５年３月期　主力商品紹介
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本資料の記載内容には、将来に関する計画や戦略、業績の見通しの記述が含まれています。

これらの記述は現時点で把握可能な情報等から得られた当社の判断に基づいております。

また、これらの見通しには潜在的なリスクや不確実な要素などの要因が含まれており、実際の

成果や業績は、記載の見通しとは異なる可能性があります。


