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  （百万円未満切捨て）

１．平成26年12月期第２四半期の連結業績（平成26年１月１日～平成26年６月30日） 

（１）連結経営成績（累計） （％表示は、対前年同四半期増減率）
 
  売上高 営業利益 経常利益 四半期純利益 

  百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％ 

26年12月期第２四半期 6,263 11.2 828 29.7 902 22.2 511 7.4 

25年12月期第２四半期 5,630 26.0 638 56.4 738 49.7 476 69.9 
 
（注）包括利益 26年12月期第２四半期 517 百万円 （8.1％）   25年12月期第２四半期 479 百万円 （70.7％） 
 

 
１株当たり 

四半期純利益 

潜在株式調整後 
１株当たり 
四半期純利益 

  円 銭 円 銭 

26年12月期第２四半期 15.41 15.30 

25年12月期第２四半期 14.38 14.34 
 
（注） 

 

 

当社は、平成25年７月１日付で普通株式１株につき100株、平成25年10月１日付で普通株式１株につき２株の株式

分割を行っております。前連結会計年度の期首に当該株式分割が行われたと仮定して、「１株当たり四半期純利

益」及び「潜在株式調整後１株当たり四半期純利益」を算定しております。 

 

（２）連結財政状態 

  総資産 純資産 自己資本比率 １株当たり純資産 

  百万円 百万円 ％ 円 銭 

26年12月期第２四半期 8,693 5,262 60.2 157.46 

25年12月期 8,639 4,946 57.0 148.41 
 
（参考）自己資本 26年12月期第２四半期 5,230 百万円   25年12月期 4,926 百万円 
 
 

２．配当の状況 

  
年間配当金 

第１四半期末 第２四半期末 第３四半期末 期末 合計 

  円 銭 円 銭 円 銭 円 銭 円 銭 

25年12月期 － 600.00 － 6.50 － 

26年12月期 － 5.00      

26年12月期（予想）     － 6.00 11.00 
 
（注）１．直近に公表されている配当予想からの修正の有無： 無 

２．当社は、平成25年７月１日付で普通株式１株につき100株、平成25年10月１日付で普通株式１株につき２株の

株式分割を行っております。平成25年12月期第２四半期末配当については、当該株式分割前の実際の配当金の

額を記載しております。 

 



３．平成26年12月期の連結業績予想（平成26年１月１日～平成26年12月31日） 

  （％表示は、対前期増減率） 
 

  売上高 営業利益 経常利益 当期純利益 
１株当たり 
当期純利益 

  百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％ 円 銭 

通期 13,800 14.9 1,650 23.1 1,810 18.9 1,160 20.3 34.93 
 
（注）直近に公表されている業績予想からの修正の有無： 無 

 

※  注記事項 

（１）当四半期連結累計期間における重要な子会社の異動（連結範囲の変更を伴う特定子会社の異動）： 無 

 

（２）四半期連結財務諸表の作成に特有の会計処理の適用： 無 

 

（３）会計方針の変更・会計上の見積りの変更・修正再表示 

① 会計基準等の改正に伴う会計方針の変更 ： 無 
 

② ①以外の会計方針の変更 ： 無 
 

③ 会計上の見積りの変更 ： 無 
 

④ 修正再表示 ： 無 

 

（４）発行済株式数（普通株式） 

① 期末発行済株式数（自己株式を含む） 26年12月期２Ｑ 34,471,000 株 25年12月期 34,471,000 株 

② 期末自己株式数 26年12月期２Ｑ 1,255,800 株 25年12月期 1,277,800 株 

③ 期中平均株式数（四半期累計） 26年12月期２Ｑ 33,207,653 株 25年12月期２Ｑ 33,133,536 株 
 

（注） 

 

当社は、平成25年７月１日付で普通株式１株につき100株、平成25年10月１日付で普通株式１株につき２株

の株式分割を行っております。前連結会計年度の期首に当該株式分割が行われたと仮定して、発行済株式数

（普通株式）を算定しております。 

 

※ 四半期レビュー手続の実施状況に関する表示 

この四半期決算短信は、金融商品取引法に基づく四半期レビュー手続の対象外であり、この四半期決算短信の開示

時点において、金融商品取引法に基づく四半期連結財務諸表に対するレビュー手続は終了しておりません。 

 

※ 業績予想の適切な利用に関する説明、その他特記事項 

（将来に関する記述等についてのご注意） 

本資料に記載されている業績見通し等の将来に関する記述は、当社が現在入手している情報及び合理的であると

判断する一定の前提に基づいており、その達成を当社として約束する趣旨のものではありません。また、実際の業

績等は様々な要因により大きく異なる可能性があります。業績予想の前提となる条件及び業績予想のご利用にあた

っての注意事項等については、添付資料Ｐ.３「１.当四半期決算に関する定性的情報(３)連結業績予想などの将来

予測情報に関する説明」をご覧ください。 

 

（四半期決算補足説明資料及び四半期決算説明会内容の入手方法について） 

当社は、平成26年７月28日（月）に機関投資家及びアナリスト向け説明会を開催する予定です。 

当日使用する資料は、開催後速やかに当社ホームページに掲載する予定です。 
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１．当四半期決算に関する定性的情報

（１）経営成績に関する説明

当第２四半期連結累計期間における我が国の経済は、消費税率引き上げに伴う駆け込み需要及びその反動があっ

たものの、全体として企業収益や雇用情勢は改善しており、設備投資や個人消費の増加も見られ、景気は緩やかな

回復を続けております。 

こうした状況の下、当第２四半期連結累計期間の売上高は、6,263,352千円（前年同四半期比11.2％増）とな

り、増収を確保いたしました。営業利益は、販売費及び一般管理費がほぼ前年同四半期並みとなり、828,275千円

（前年同四半期比29.7％増）となりました。経常利益は、営業外収益に持分法による投資利益を計上したことによ

り、902,451千円（前年同四半期比22.2％増）となりました。四半期純利益は、本社移転費用96,732千円を特別損

失に計上したことにより、511,606千円（前年同四半期比7.4％増）となりました。

 

セグメントの業績は次のとおりであります。

①アフィリエイトマーケティングサービス事業

当第２四半期連結累計期間におきましては、主にショッピング及び旅行分野の成果報酬型広告が好調に推

移したため、セグメント売上高は5,694,910千円（前年同四半期比12.0％増）、セグメント利益は993,744千

円（前年同四半期比25.4％増）となりました。

②ストアマッチサービス事業

当第２四半期連結累計期間におきましては、前連結会計年度から取り組んでいるYahoo!ショッピング向け

サービスの拡充により、セグメント売上高は568,442千円（前年同四半期比4.0％増）、セグメント利益は

74,653千円（前年同四半期比113.4％増）となりました。

 

（２）財政状態に関する説明

１．資産、負債及び純資産の状況

（資産） 

当第２四半期連結会計期間末の資産合計は8,693,808千円となり、前連結会計年度末と比べて54,442千円増加

いたしました。 

流動資産は7,125,969千円となり、前連結会計年度末と比べて287,869千円減少いたしました。これは、主に現

金及び預金が147,812千円減少し、売掛金及び未収入金がそれぞれ82,165千円、45,301千円減少したことによる

ものです。 

固定資産は1,567,839千円となり、前連結会計年度末と比べて342,312千円増加いたしました。これは、主に建

物附属設備が37,213千円減少した一方、ソフトウエア及び投資有価証券がそれぞれ62,919千円、343,743千円増

加したことによるものです。 

 

（負債） 

当第２四半期連結会計期間末の負債合計は3,431,434千円となり、前連結会計年度末と比べて261,280千円減少

いたしました。 

流動負債は3,307,940千円となり、前連結会計年度末と比べて248,198千円減少いたしました。これは、主に未

払金及び未払法人税等がそれぞれ182,585千円、84,700千円減少したことによるものです。 

固定負債は123,493千円となり、前連結会計年度末と比べて13,082千円減少いたしました。これは、主に長期

預り保証金が12,297千円減少したことによるものです。 

 

（純資産） 

当第２四半期連結会計期間末の純資産合計は5,262,374千円となり、前連結会計年度末と比べて315,723千円増

加いたしました。これは、主に利益剰余金が剰余金の配当により215,755千円減少したものの、四半期純利益の

計上により511,606千円増加したことによるものです。 

 

２．キャッシュ・フローの状況

当第２四半期連結会計期間末における現金及び現金同等物（以下「資金」という。）の残高は4,393,997千円と

なり、前連結会計年度末と比べて147,812千円減少いたしました。 

当第２四半期連結累計期間における各キャッシュ・フローの状況とそれらの要因は次のとおりであります。 

 

（営業活動によるキャッシュ・フロー） 

営業活動の結果獲得した資金は451,540千円（前年同四半期は434,275千円の獲得）となりました。これは、主

に税金等調整前四半期純利益が805,719千円であり、プラス要因として、本社移転費用が96,732千円、売上債権
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及び未収入金の減少額がそれぞれ82,165千円、45,301千円であった一方、マイナス要因として、法人税等の支払

額が363,377千円、未払金の減少額が183,204千円であったことによるものです。 

（投資活動によるキャッシュ・フロー） 

投資活動の結果使用した資金は385,345千円（前年同四半期は170,167千円の使用）となりました。これは、主

に投資有価証券及び無形固定資産の取得による支出がそれぞれ296,919千円、81,467千円であったことによるも

のです。 

（財務活動によるキャッシュ・フロー） 

財務活動の結果使用した資金は213,991千円（前年同四半期は104,763千円の使用）となりました。これは、主

に配当金の支払額が215,256千円であったことによるものです。 

 

（３）連結業績予想などの将来予測情報に関する説明

連結業績予想につきましては、平成26年１月29日の「平成25年12月期 決算短信」で公表いたしました平成26

年12月期の連結業績予想に変更はありません。

 

２．サマリー情報（注記事項）に関する事項

（１）当四半期連結累計期間における重要な子会社の異動

該当事項はありません。

 

（２）四半期連結財務諸表の作成に特有の会計処理の適用

該当事項はありません。

 

（３）会計方針の変更・会計上の見積りの変更・修正再表示

該当事項はありません。
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３．四半期連結財務諸表

（１）四半期連結貸借対照表

    （単位：千円） 

 
前連結会計年度 

(平成25年12月31日) 
当第２四半期連結会計期間 

(平成26年６月30日) 

資産の部    

流動資産    

現金及び預金 4,541,810 4,393,997 

売掛金 1,753,918 1,671,752 

繰延税金資産 86,886 57,886 

未収入金 987,726 942,425 

その他 46,159 61,395 

貸倒引当金 △2,663 △1,489 

流動資産合計 7,413,838 7,125,969 

固定資産    

有形固定資産    

建物附属設備（純額） 38,810 1,596 

工具、器具及び備品（純額） 36,919 34,516 

リース資産（純額） 4,912 4,151 

有形固定資産合計 80,642 40,264 

無形固定資産    

ソフトウエア 252,842 315,761 

ソフトウエア仮勘定 100,462 70,095 

その他 6,995 8,767 

無形固定資産合計 360,299 394,624 

投資その他の資産    

投資有価証券 632,355 976,098 

繰延税金資産 46,399 57,504 

その他 106,657 100,175 

貸倒引当金 △827 △827 

投資その他の資産合計 784,584 1,132,950 

固定資産合計 1,225,527 1,567,839 

資産合計 8,639,365 8,693,808 
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    （単位：千円） 

 
前連結会計年度 

(平成25年12月31日) 
当第２四半期連結会計期間 

(平成26年６月30日) 

負債の部    

流動負債    

買掛金 1,356,020 1,342,549 

未払金 1,647,708 1,465,123 

未払法人税等 366,500 281,800 

その他 185,909 218,467 

流動負債合計 3,556,138 3,307,940 

固定負債    

長期預り保証金 131,227 118,929 

その他 5,348 4,563 

固定負債合計 136,575 123,493 

負債合計 3,692,714 3,431,434 

純資産の部    

株主資本    

資本金 1,728,266 1,728,266 

資本剰余金 1,083,798 1,083,798 

利益剰余金 2,306,455 2,600,819 

自己株式 △205,381 △201,845 

株主資本合計 4,913,139 5,211,039 

その他の包括利益累計額    

その他有価証券評価差額金 13,943 19,974 

為替換算調整勘定 △910 △882 

その他の包括利益累計額合計 13,033 19,091 

新株予約権 20,478 32,243 

純資産合計 4,946,651 5,262,374 

負債純資産合計 8,639,365 8,693,808 
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（２）四半期連結損益及び包括利益計算書

（第２四半期連結累計期間）

    （単位：千円） 

 
前第２四半期連結累計期間 
(自 平成25年１月１日 

 至 平成25年６月30日) 

当第２四半期連結累計期間 
(自 平成26年１月１日 
 至 平成26年６月30日) 

売上高 5,630,207 6,263,352 

売上原価 3,759,590 4,227,680 

売上総利益 1,870,616 2,035,672 

販売費及び一般管理費 1,232,086 1,207,397 

営業利益 638,530 828,275 

営業外収益    

持分法による投資利益 110,251 74,038 

その他 4,484 3,703 

営業外収益合計 114,736 77,741 

営業外費用    

投資事業組合運用損 14,187 2,935 

その他 543 629 

営業外費用合計 14,731 3,565 

経常利益 738,534 902,451 

特別損失    

本社移転費用 － 96,732 

特別損失合計 － 96,732 

税金等調整前四半期純利益 738,534 805,719 

法人税、住民税及び事業税 230,569 279,557 

法人税等調整額 31,604 14,555 

法人税等合計 262,174 294,112 

少数株主損益調整前四半期純利益 476,360 511,606 

四半期純利益 476,360 511,606 

少数株主損益調整前四半期純利益 476,360 511,606 

その他の包括利益    

その他有価証券評価差額金 2,885 6,031 

為替換算調整勘定 △218 27 

その他の包括利益合計 2,666 6,058 

四半期包括利益 479,027 517,664 

（内訳）    

親会社株主に係る四半期包括利益 479,027 517,664 

少数株主に係る四半期包括利益 － － 

 

- 6 -

バリューコマース株式会社(2491)　平成26年12月期　第２四半期決算短信



（３）四半期連結キャッシュ・フロー計算書

    （単位：千円） 

 
前第２四半期連結累計期間 
(自 平成25年１月１日 

 至 平成25年６月30日) 

当第２四半期連結累計期間 
(自 平成26年１月１日 
 至 平成26年６月30日) 

営業活動によるキャッシュ・フロー    

税金等調整前四半期純利益 738,534 805,719 

減価償却費 50,791 61,488 

株式報酬費用 7,651 11,391 

貸倒引当金の増減額（△は減少） △638 △1,173 

受取利息 △378 △422 

支払利息 135 103 

為替差損益（△は益） △196 44 

持分法による投資損益（△は益） △110,251 △74,038 

投資事業組合運用損益（△は益） 14,187 2,935 

本社移転費用 － 96,732 

売上債権の増減額（△は増加） △201,395 82,165 

仕入債務の増減額（△は減少） 219,886 △13,471 

未収入金の増減額（△は増加） △46,430 45,301 

未払金の増減額（△は減少） △28,734 △183,204 

預り金の増減額（△は減少） △19,796 △3,214 

預り保証金の増減額（△は減少） △10,899 △12,297 

その他 29,306 △37,110 

小計 641,769 780,948 

利息及び配当金の受取額 32,878 34,072 

利息の支払額 △135 △103 

法人税等の支払額 △240,237 △363,377 

営業活動によるキャッシュ・フロー 434,275 451,540 

投資活動によるキャッシュ・フロー    

有形固定資産の取得による支出 △16,257 △6,958 

無形固定資産の取得による支出 △70,767 △81,467 

投資有価証券の取得による支出 △83,142 △296,919 

投資活動によるキャッシュ・フロー △170,167 △385,345 

財務活動によるキャッシュ・フロー    

株式の発行による収入 200 － 

自己株式の処分による収入 － 2,050 

配当金の支払額 △107,043 △215,256 

その他 2,079 △784 

財務活動によるキャッシュ・フロー △104,763 △213,991 

現金及び現金同等物に係る換算差額 196 △16 

現金及び現金同等物の増減額（△は減少） 159,541 △147,812 

現金及び現金同等物の期首残高 4,126,485 4,541,810 

現金及び現金同等物の四半期末残高 4,286,027 4,393,997 
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（４）四半期連結財務諸表に関する注記事項

（継続企業の前提に関する注記）

該当事項はありません。

 

（株主資本の金額に著しい変動があった場合の注記）

該当事項はありません。

 

（セグメント情報等）

セグメント情報

Ⅰ．前第２四半期連結累計期間（自 平成25年１月１日 至 平成25年６月30日） 

１．報告セグメントごとの売上高及び利益又は損失の金額に関する情報

        （単位：千円） 

  報告セグメント 

調整額 

（注）１ 

四半期連結損益

及び包括利益計

算書計上額 

（注）２ 

 

アフィリエイト

マーケティング

サービス事業 

ストアマッチサ

ービス事業 
計 

売上高          

外部顧客への売上高 5,083,829 546,377 5,630,207 － 5,630,207 

セグメント間の内部

売上高又は振替高 
－ － － － － 

計 5,083,829 546,377 5,630,207 － 5,630,207 

セグメント利益 792,279 34,979 827,258 △188,728 638,530 

（注）１．セグメント利益の調整額△188,728千円は、各報告セグメントに帰属しない全社費用であります。

２．セグメント利益は、四半期連結損益及び包括利益計算書の営業利益と調整を行っております。

 

２．報告セグメントごとの固定資産の減損損失又はのれん等に関する情報

（固定資産に係る重要な減損損失）

該当事項はありません。

 

（のれんの金額の重要な変動）

該当事項はありません。

 

（重要な負ののれん発生益）

該当事項はありません。
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Ⅱ．当第２四半期連結累計期間（自 平成26年１月１日 至 平成26年６月30日） 

１．報告セグメントごとの売上高及び利益又は損失の金額に関する情報

        （単位：千円） 

  報告セグメント 

調整額 

（注）１ 

四半期連結損益

及び包括利益計

算書計上額 

（注）２ 

 

アフィリエイト

マーケティング

サービス事業 

ストアマッチサ

ービス事業 
計 

売上高          

外部顧客への売上高 5,694,910 568,442 6,263,352 － 6,263,352 

セグメント間の内部

売上高又は振替高 
－ － － － － 

計 5,694,910 568,442 6,263,352 － 6,263,352 

セグメント利益 993,744 74,653 1,068,398 △240,122 828,275 

（注）１．セグメント利益の調整額△240,122千円は、各報告セグメントに帰属しない全社費用であります。

２．セグメント利益は、四半期連結損益及び包括利益計算書の営業利益と調整を行っております。

 

２．報告セグメントごとの固定資産の減損損失又はのれん等に関する情報 

（固定資産に係る重要な減損損失）

当社は、平成26年６月26日開催の取締役会において本社移転を決議したことに伴い、建物附属設備に係

る減損損失を34,232千円計上しております。なお、当該減損損失は、四半期連結損益及び包括利益計算書

において、特別損失の「本社移転費用」に含めて表示しております。

また、当該減損損失は、各報告セグメントに配分されておりません。

 

（のれんの金額の重要な変動）

該当事項はありません。

 

（重要な負ののれん発生益）

該当事項はありません。
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